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Requete d'EFG Bank European Financial Group SA d'une part et de Banco BTG Pactual S.A. 
d'autre part concernant la constatation de I' absence d'obligation de presenter une offre ou even­
tuellement un octroi d'une derogation a I' obligation de presenter une offre aux actionnaires de 
EFG International AG 

Le 9 fevrier 2016, EFG Bank European Financial Group SA d'une part et Banco BTG Pactual S.A. 
d'autre part (ensemble les "Requerantes") ont requis de la Commission des offres publiques d'acquisi­
tion (Commission des OPA) de constater )'absence d'obligation de presenter une offre aux actionnaire 
de EFG International AG OU eventuellement l'octroi d'une derogation a )'obligation de presenter une 
offre aux actionnaire de EFG International AG. 

En ce qui concerne le contexte de la requete nous renvoyons a la decision de la Commission des OP A 
du 22 fevrier 2016 (publiee sur www.takeover.ch). 

Decision de la Commission des OP A 

Par decision du 22 fevrier 2016 (publiee sur www.takeover.ch), la Commission des OPA a constate 
que Jes Requerantes n'etaient pas assujettis a une obligation de presenter une offre et a decide ce qui 
suit: 

I . II est constate que la conclusion du Letter Agreement decris et du Pre-Emption Agreement 
decris ne declenchent pas !'obligation d'une offre publique d'acquisition pour toutes Jes actions 
nominatives de EFG International AG par EFG Bank European Financial Group SA et/ou de 
Banco BTG Pactual S.A. ainsi que leurs actionnaires directs et indirectes controlants. 

2. EFG Bank European Group SA et/ou Banco BTG Pactual S.A. ainsi que leurs actionnaires 
directs et indirects controlants soot obliges a declarer a la Commission des OPA des modifica­
tions des contrats pertinents en rapport avec EFG International AG. 

3. La publication de la presente decision sera reportee jusqu'a ce que la transaction soit annoncee 
publiquement. 

4. EFG International AG est tenue de publier selon art. 6 et 7 OOPA le dispositif de cette deci­
sion et le droit de former opposition des actionnaires qualifies au plus tard dans les deuxjours 
de bourse suivants l'annonce publique de la transaction. 

5. Des l'annonce publique de la transaction, cette decision sera publiee sur le site de la Commis­
sion des OPA. 

6. Les frais a la charge de EFG Bank European Financial Group SA, Banco BTG Pactual S.A. et 
leurs actionnaires directs et indirects controlants, qui repondent solidairement, s'elevent a 
CHF 40'000. 

Opposition (art. 58 de l'Ordonnance de la Commission des OPA sur Jes offres publiques d'acqui­
sition (OOPA), SR 954.195.1) 

Un actionnaire qui prouve detenir au minimum trois pourcent des droits de vote, exers;able ou non, de 
Ia societe visee (actionnaire qualifie, art 56 OOPA) et qui n'a pas participe a la procedure peut former 
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opposition contre la decision de la Commission des OPA. L'opposition doit etre formee aupres de la 
Commission des OPA dans les cinq jours de bourse suivant la publication du dispositif de la decision. 
L'opposition doit comporter une conclusion, une motivation sommaire et la preuve de la participation 
conformement a l'art 56 al. 3 et 4 OOPA (art. 58 al. 4 OOPA). 

Zurich, 22 fevrier 2016 

EFG International AG 
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